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Kronen er150 ar!

Lov of 170 April 1875 om Pengevefenet.

Se Rgl. Oth. Prp. Nr. 14 og Komiteindftilling O. Nr. 1T for 1875. Sfr.
Mynttonvention af 18de Decbr. 1872, jeparat affluttet mellem Sverige og Dan:
mart unber 27de Mai 1873 med Tillegdartifel, jom finded gjengivet i Strivelje

fra Ubenrigsdepartementet af 30te Mai 1873. De npe jvenffe og danfjte Pengelove
er Genholdsvis af 30te og 23de Mai 1873. JFfr. dem ved nerverende Lovd § 26

ophevede Lob 4de Juni 1873 og Rej. 17be April 1875.

§ 1.

Grundlaget for Rigetd Myntiyjtem er Guld og Pen-
geenbeden ffal veeve en Krone, fom deled i 100 Dre. Kro-
nen Veerdi jvarer il en Veeat af *°/e2 (fem og tyve to
oq fextiendedele) eller ‘0,40323 af et Gram fint Sulbd. ‘




Kronen har utviklet seg ulikt mot forskjellige valutaer Kilde: Norges Bank
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Kronen har utviklet seg ulikt mot forskjellige valutaer Kilde: Norges Bank
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*Valutakurs HP4 er et konstant vektet aggregat der EUR = 50%,
USD = 30%, SEK =10% og GBP =10%.



Nominelle kurser gir lite informasjoniseg selv e eSE ogNorges Bank
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Forventet oljepris har falt siden 2008 KiderLSEG Datastream
Oljepris. Fremtidspriser 6 ar frem. Dollar
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Forventet oljepris har falt siden 2008

Oljepris. Fremtidspriser 6 &r frem. Dollar
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Kilde: Consensus

Forventet langsiktig skonomisk vekst har falt siden 2013 Fomomiea e
Anslatt reell vekst i BNP 10 ar frem. Prosent
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Norges andel av «markedsportefgljen» har falt tiloake... Kider: FTSE og Norges Bank
Andel av investerbar markedsverdi for noterte aksjer. Prosent
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... 0g det samme ser vifor direkteinvesteringer
Inngdende beholdning som andel av global beholdning. Prosent
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DirekteinvesteringeriNorge har avtatt e INCTAD
Inngd&ende transaksjoner som andel av globale transaksjoner. Prosent
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Hva er kanalen fra makro til kurs? oD oo N oo
Priser maltifelles valuta. Indeksert. 2000 =100

140

120

100 A = A

80

60

40 l Priser relativt
lavere i utlandet

20
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

=—KP| BNP-deflator ==Valutakurs HP4* Aksjepriser
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Kilde: Refinitiv Tick History

Styringsrenten kan pavirke kursen
Rentefremleggelse 14. desember 2023

Markedsrenten Eurokursen
Prosent Kroner per euro
4.8 1,8
4,7
n,7
4,6
1,6
4,5
1,5
4,4
4,3 1n,4

09:00 0915 09:30 0945 10:00 10:15 10:30 10:45 11:00 09:00 09:15 09:30 0945 10:00 10:15 10:30 10:45 11:00



Sammenheng mellom endring i rentedifferanse ogkurs

Kilder: Bloomberg og
Norges Bank

Publiseringsdatoer 2003-2024. Differanse i EURIBOR og NIBOR ettéars swap

Stigningstall: -6,1

Prosentvis endring i EURNOK
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Fremover legger vi gjerne til grunn enrelativt flat kurs... fide:Norges Bank
144. Indeks

==<+PPR 4/24 Anslag 144
125

123

121 S0 Rl | eeeccccccccccccc s c s c e e e s e ccc cr e c s ccc e cccccccccce=-
19

17

15
01.2024 07.2024 01.2025 07.2025 01.2026 07.2026 01.2027 07.2027



..menkursen ventes a variere over tid e e B
3 maneder implisitt volatilitet. Prosent
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Kronekursen og endrede forventninger

* Hvor mye kursen har svekket seg avhenger av hvilken kurs og tidsperiode man ser pa
« Endringeri oljepris og forventet vekst kan pavirke forventet inntjening for investorer
* Endrede renteforventninger gar sammen med endringer i kronekursen

* Vilegger gjiennomgaende til grunn en relativt flat kurs fremover i vare prognoser
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